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Финансы хозяйствующих субъектов (предприятий, организаций) выступают основным звеном финансовой системы государства. При этом понимание финансов как одной из основных экономических категорий предполагает рассмотрение ряда признаков финансов. 
Методические рекомендации предназначены для формирования знаний о сущности корпоративных финансов, как системы эффективного управления процессами финансирования хозяйственной деятельности коммерческой организации. Финансы корпораций рассматриваются с позиций управления хозяйствующим субъектом, как совокупность финансовых операций, осуществляемых корпорацией по привлечению финансовых ресурсов и их эффективному использованию, включая методы финансирования, осуществления инвестиционных проектов, управления ликвидностью, защиты от рисков и пр. 
Дисциплина «Корпоративные финансы» дает не только теоретические представления, но и формирует практические навыки корпоративного управления финансами.  
РАБОЧАЯ ПРОГРАММА

ТЕМА 1. Корпоративные финансы и их место в финансовой системе Российской Федерации 

Сущность, функции и организация финансов корпораций. Корпоративные финансы в системе управления финансами. Предмет и метод корпоративных финансов, его место и значение в системе финансов и других экономических наук. Основные категории и понятия корпоративных финансов. Ключевые этапы развития финансовой науки. Теория портфеля  и теория структуры капитала - сердцевина науки и техники управления корпоративными финансами.  Финансовая политика корпорации. Роль основных направлений финансовой теории и субъективного фактора в стратегических решениях менеджмента корпорации. Цели и структура финансовой политики. Применимость концепций и моделей корпоративных финансов в практике зарубежных и отечественных компаний. Корпоративная отчетность как важнейший инструмент принятия управленческих решений. Организационно-правовые формы функционирования организации в рыночной среде.   
ТЕМА 2. Финансовые ресурсы корпорации
Сущность и значение капитала  корпорации. Финансовые ресурсы корпорации и их источники формирования. Собственный капитал корпорации и порядок его формирования.  Заемный капитал корпорации. Структура капитала и его цена.  Оборотный капитал и оборотные средства корпорации. Критерии эффективности использования капитала.
ТЕМА 3.  Управление активами корпорации

Экономическая сущность и классификация внеоборотных активов. Политика управления внеоборотными активами. Управление основными  средствами. Оборотные  активы: понятие, виды и  классификация. Управление оборотными активами. Анализ дебиторской задолженности.  Инвестиционная стоимость и рыночная стоимость актива. Понятие требуемой нормы доходности, еѐ компоненты. Методы определения ставки дисконтирования. Ожидаемая и “обещанная” доходность. Измерение устойчивости на основе средневзвешенного срока до погашения. Дисконтные и купонные облигации, с правом и без права досрочного погашения. Доходность облигации к погашению и на момент отзыва с рынка Стабильно растущая корпорация: понятие, критерии. Подходы и методы определения темпа роста на развивающихся рынках капитала. Оценка целесообразности капитализации прибыли. Принцип добавленной стоимости в современной финансовой теории.  Определение стоимости акций с учетом конечного срока владения. Источники роста фундаментальной стоимости акций корпорации на развивающихся рынках, анализ перспектив роста.
ТЕМА 4. Инновационные решения корпораций и их инвестиционная деятельность 

 Сущность и виды инновационных решений корпораций. Сущность и виды инвестиций. Капитальные вложения и их классификация. Оценка эффективности инвестиционных проектов Финансовый анализ инвестиционного проекта. Принципы оценки инвестиций. Сравнительная характеристика методов оценки эффективности инвестиционных проектов: срок окупаемости, учетная доходность, чистая приведенная стоимость (NPV), внутренняя норма доходности (IRR), модифицированная внутренняя доходность (MIRR), индекс рентабельности (PI). Противоречие критериев NPV и IRR. Проблема интерпретации оценки инвестиционных решений.  Традиционная оценка денежного потока инвестиционного проекта. Алгоритм расчета NPV. Альтернативные методы оценки денежного потока проекта. Учет инфляции в оценке эффективности капитальных вложений. Отдельные случаи инвестиционных решений. Целесообразность замещения капитальных активов. 
ТЕМА  5.  Управление затратами  и финансовыми результатами    
Сущность и  виды затрат корпорации. Классификация затрат на производство и реализацию   продукции (товаров, работ, услуг). Понятие и виды доходов корпорации. методы планирования затрат на производство и реализацию продукции. ценовая политика корпорации. Виды и функции прибыли. Планирование и распределение прибыли. Маржинальный анализ и расчет точки безубыточности. Механизм распределения  и использования  прибыли
ТЕМА 6. Финансовая политика корпорации 
Понятие, сущность и виды финансовой политики корпорации. Цели, задачи и основные этапы формирования  финансовой политики корпорации. Амортизационная политика и управление основным капиталом корпорации. Ценовая политика: понятие и виды.  Учетная и налоговая политика организации. Кредитная политика и управление заемными средствами.  Дивидендная политика: понятия и виды. Критерии  оценки эффективности финансовой политики корпорации.
ТЕМА 7. Финансовое планирование и прогнозирование корпорации 
Сущность и задачи финансового планирования. Процесс и методы финансового планирования. Система финансовых планов. Цели, структура и логика финансового планирования компании. Финансовый план и стратегия развития на современном этапе. Финансовый план как процесс анализа дивидендной, финансовой и инвестиционной политики и принятия решений о допустимом уровне риска и выборе проектов. Факторы эффективного финансового планирования. Прогнозная финансовая информация и принятие управленческих  финансовых решений. Прогнозирование на основе пропорциональной (балансовой) зависимости показателей от объема реализации как традиционный метод финансового планирования. Достоинства и ограничения. Модель финансового планирования (FINPLAN) Уоррена-Шелтона. Бюджетирование  как инструмент финансового планирования. Анализ исполнения сводного бюджета.
ТЕМА 8. Дивидендная политика. Взаимосвязь инвестиций, дивидендов и финансовых решений. 

 Значение дивидендной политики и возможности ее выбора. Факторы, формирующие дивидендную политику. Теории предпочтительности дивидендов. Теория иррелевантности дивидендов Модильяни-Миллера. Теория максимальных дивидендных выплат М. Гордона и Дж. Линтнера. Теория налоговой дифференциации Р. Литценбергера и К. Рамасвами. Проверка влияния дивидендной политики с помощью модели CAPM.  Модели дивидендных решений. Выплаты дивидендов по остаточному принципу. Взаимосвязь финансовой политики и решений о дивидендах.  Виды и способы дивидендных выплат. Выкуп собственных акций, достоинства и недостатки. Выплата дивидендов акциями и дробление акций.

ТЕМА 9. Стратегические решения в системе управления стоимостью компании 

 Роль стоимости компании в сфере корпоративных финансов. Технологии современной финансовой оценки стоимости компании. Сравнительный анализ основных подходов к оценке стоимости фирмы: доходного, сравнительного и затратного. Недостатки традиционных методов оценки. Использование реальных опционов в оценке стоимости бизнеса. Виды реальных опционов. Реальные опционы – метод оценки XXI века.  Концепция управления стоимостью компании (Value Based Management, VBM). Составляющие управления стоимостью компании. Блок-схема системы VBM. Рыночная стоимость чистых активов компании. Инвестиционная стоимость. Экономическая прибыль. Рейтинг финансовых факторов стоимости компании. 
ТЕМА 10. Слияния и поглощения как фактор роста стоимости бизнеса 

 Взгляд на слияния и поглощения (mergers and aсquisitions, M&A) с позиций наращивания стоимости бизнеса. Классификация сделок M&A. Различие понятий “реорганизация”, “интеграция”, “преобразование”, “реструктуризация”, “инкорпорация”. Типы слияний и поглощений компаний. Основные мотивы и логика слияний и поглощений. Синергетические и финансовые эффекты. Схемы реализации сделок M&A: покупка и обмен акциями. 
ТЕМА 11. Организация корпоративной финансов хозяйствующих субъектов различных сфер деятельности. 

Финансы зарубежных корпоративных структур. Финансы корпоративных групп в России. Особенности финансов при осуществлении внешнеторговой деятельности. Организация корпоративных финансов.  
При выполнении контрольной работы следует руководствоваться следующими требованиями:

· контрольная работа должна быть выполнена и представлена в срок, указанный в плане учебной работы;

· следует указать номер зачетной книжки и номер варианта;

· перед решением задачи необходимо полностью привести ее условие;

· решения задач следует сопровождать формулами, расчетами, пояснениями и выводами; задачи, в которых приведены только ответы без расчетов, считаются нерешенными;

· контрольная работа должна быть оформлена аккуратно, написана чернилами, разборчиво, чисто, без помарок, зачеркиваний; или напечатана. Страницы необходимо пронумеровать и оставить поля для замечаний преподавателя;

· в конце работы необходимо привести список использованной литературы, 70% источников не старше 2011 года, поставить подпись и дату.

Контрольная работа, выполненная не по своему варианту, не зачитывается.

Выполненная контрольная работа представляется в университет для рецензирования. Правильно выполненная работа допускается к защите. Если по работе имеются замечания рецензента, необходимо разобраться в них, внести требуемые исправления и представить соответствующую доработку преподавателю.

Студенты, не имеющие зачтенную контрольную работу, к сдаче экзамена не допускаются.
Контрольная работа по курсу «Корпоративные финансы» состоит из двух теоретических вопросов и задачи.

Вариант контрольной работы определяется по таблице в зависимости от двух последних цифр зачетной книжки.

Например, последние две цифры зачетной книжки 12, следовательно вариант 12. Номера заданий согласно варианта 22, 54, 13. Первые две цифры – теоретические вопросы, последние – номер задачи.
Варианты контрольной работы

	Предпоследняя цифра зачетной книжки
	Последняя цифра зачетной книжки

	
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	0
	1       33
1
	11      43
2
	21      53
3
	31      13
4
	41       5
5
	51      15
6
	11      25
7
	3       35
8
	13      45
9
	23       55
10

	1
	2       34
11
	12      44
12
	22      54
13
	32      34
14
	42       6
15
	52      16
16
	2      26
17
	4       36
18
	14      46
19
	24       26
20

	2
	3       35
1
	13       45
2
	23       55
3
	33       25
4
	43       7
5
	53      17
6
	13      27
7
	5       37
8
	15      47
9
	25       17
10

	3
	4       36

11
	14       46
12
	24       6
13
	34       16
14
	44       8
15
	54      18
16
	14      28
17
	6       38
18
	16      48
19
	26      8
20

	4
	5       37
1
	15       47
2
	25       17
3
	35       17
4
	45       9
5
	55      19
6
	35      29
7
	7       39
8
	17      49
9
	27      9
10

	5
	6       38
11
	16       48
12
	26       51
13
	36       18
14
	19       10
15
	46      20
16
	36      30
17
	8       40
18
	18      52
19
	28      50
20

	6
	7       39
1
	17       49
2
	27       9
3
	37       1
4
	47       11
5
	55      21
6
	37      31
7
	9       41
8
	19      51
9
	29      41
10

	7
	8       40
11
	18       50
12
	28       10
13
	38       2
14
	48       12
15
	52      22
16
	18      32
17
	10     42
18
	20      42
19
	30      52
20

	8
	9       41
1
	19       51
2
	29       41
3
	39       3
4
	49       13
5
	19      23
6
	1        33
7
	11     43
8
	21      53
9
	31      3
10

	9
	10     42
11
	20       52
12
	30       12
13
	40       4
14
	50       14
15
	10      24
16
	2        34
17
	12     44
18
	22      54
19
	32      4
20


Варианты теоретических вопросов

1. Сущность и формы проявления корпоративных финансов

2. Организация финансовой работы хозяйствующего субъекта

3. Принципы управления корпоративными финансами

4. Отчетность как основа разработки управленческих финансовых решений

5. Стандарты раскрытия корпоративной финансовой информации

6. Финансовая политика корпорации и ее значение

7. Задачи финансовой политики корпорации

8. Финансовые ресурсы предприятий и корпораций.

9. Учетная политика корпорации

10. Налоговая политика корпорации

11. Амортизационная политика корпорации

12. Ценовая политика корпорации

13. Основные этапы формирования финансовой политики

14. Финансовые активы и обязательства корпорации

15. Затраты, расходы издержки корпорации – сущность и экономическое содержание/
16.  Зарубежная практика систематизации издержек производства.

17. Управление издержками и маржинальным доходом с применением операционного левериджа (рычага)/

18. Классификация расходов. Расходы, связанные и не связанные с увеличением прибыли, расходы по обычным видам деятельности, группировка расходов по экономическим элементам и статьям затрат

19. Доходы корпорации. Классификация доходов. Понятие выручки от реализации. Методы определения момента реализации

20. Планирование объема продаж и доходов от реализации

21. Прибыль корпорации. Экономическая сущность прибыли. Бухгалтерская и экономическая прибыль.

22. Планирование (прогнозирование) выручки от реализации продукции.

23. Методы планирования (прогнозирования) прибыли.

24. Формирование конечного финансового результата в бухгалтерской отчетности.

25. Использование чистой прибыли.

26. Структура капитала и его цена

27. Экономическая природа и классификация капитала корпорации.

28. Взаимодействие эффектов операционного и финансового рычагов в условиях делового риска
29. Заемный капитал и его структура

30. Формирование заемного капитала путем эмиссии корпоративных облигаций.

31. Эффект финансового рычага (левериджа) и его роль в управлении заемным капиталом
32. Основной капитал и основные фонды организации

33. Оборотный капитал, оборотные средства, оборотные активы корпорации. Кругооборот оборотного капитала.

34. Внеоборотные активы корпорации. Финансирование внеоборотных активов. Источники финансирования.

35. Взаимодействие эффектов операционного и финансового рычагов в условиях делового риска
36. Инвестиции, их классификация и структура. Субъекты и объекты инвестиционной деятельности. Инвестиционная политика корпорации.

37. Финансовое планирование. Сущность и методы финансового планирования, основные этапы финансового планирования

38. Методы финансового планирования. Виды и содержание финансовых планов.

39. Бюджетирование. Систематизация и содержание оперативных бюджетов.

40. Организация управления финансами корпорации.

41. Источники финансирования капитальных вложений.

42. Лизинг, как метод финансирования капитальных вложений.

43. Управление запасами.

44. Управление дебиторской задолженностью.

45. Характеристика и классификация денежных потоков.Методы оптимизации денежных потоков.

46. Роль корпорации на финансовом рынке.

47. Факторы, определяющие курсовую стоимость корпоративных ценных бумаг.

48. Правовое регулирование финансового рынка.

49. Финансовые инвестиции (вложения) корпораций.

50. Основные принципы и последовательность формирования фондового портфеля.

51. Управление портфелем ценных бумаг акционерного общества.

52. Диверсификация фондового портфеля.

53. Оценка доходности портфеля корпоративных ценных бумаг.

54. Корпоративный финансовый контроль.

55.  Корпоративное управление: сущность, участники, базовые компоненты корпорации.

ЗАДАЧИ

Задача № 1. Укажите, к какому виду денежных потоков и с каким знаком Вы отнесете следующие операции? 
1. Покупка оборудования по цене 100 тыс. долл.
2. Погашение облигаций компании на сумму 40 тыс. долл. 
3. Получение платы в размере 7 тыс. долл. за предоставление в аренду площади.
4. Продажа здания, принадлежащего компании на сумму 350 тыс. долл. 
5. Выпуск обыкновенных акций компании, на сумму 100 тыс. долл. 
6. Выплата дивидендов в виде акций на сумму 50 тыс. долл.
7. Приобретение краткосрочных ценных бумаг на сумму 15 тыс. долл. 
8. Амортизационные отчисления на нематериальные активы компании в размере 5 тыс. долл. 
9. Выплата процентов по облигациям в размере 10 тыс. долл. 
10. Покупка акций других компаний на сумму 75 тыс. долл. 
11. Выпуск закладных на сумму 23 тыс. долл.
Задача № 2. Компания за год совершила следующие операции: 
1. Произвела обратный выкуп 15000 своих акций по цене за каждую 1,5 долл. Номинальная стоимость одной акции компании составляет 1долл. 
2. Продала принадлежащую ей мебель по цене 4000 долл. Первоначальная стоимость мебели при покупке была 8000 долл. Амортизация начислялась прямолинейным методом и составила к моменту продажи 2500 долл. 
Каким образом данные операции повлияют на финансовую отчетность компании: баланс, отчет о прибыли и убытках, отчет о движении денежных средств?
Задача №3
Проанализируйте финансовую устойчивость предприятия и сделайте выводы.
	Показатели
	Норматив
	На начало года, тыс. руб.
	На конец года, тыс. руб.
	Изменение (+,–)

	1.
	Имущество предприятия
	
	48 710
	56 620
	

	2.
	Собственные средства (капитал и резервы)
	
	37 020
	43 300
	

	3.
	Заемные средства, всего
	
	11 690
	12 320
	

	4.
	Кредиторская задолженность, всего
	
	7 190
	7 820
	

	5.
	Коэффициент автономии (п.2 : п.1)
	> 0,5
	
	
	

	6.
	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (п.3 : п.2)
	< 1
	
	
	

	7.
	Коэффициент кредиторской задолженности (п.4 : п.3)
	
	
	
	


Задача №4

Проведите анализ прибыли от реализации продукции и сделайте вывод по результатам анализа.
	Показатели
	Прошлый год
	Отчетный год
	Отклонение (+,–)
	Темпы роста, %

	Выручка от реализации продукции без НДС и акцизов, тыс. руб.
	10 000
	15 000
	
	

	Полная себестоимость реализованной продукции, тыс. руб.
	8 000
	9 000
	
	

	Прибыль от реализации продукции, тыс. руб.
	
	
	
	

	Рентабельность продаж, %
	
	
	
	


Задача №5
Задание: определить какие из перечисленных расходов являются расходами от обычных видов деятельности, от прочих видов деятельности организации, либо не могут быть признаны расходами организации. 

1. Приобретены основные средства на сумму 100 тыс.руб. 
2. Признаны в отчетном году убытки прошлых лет в сумме 578 тыс.руб.
3. Оплачено 348 тыс.руб. за  приобретенные материалы. 
4. Перечислено 45 тыс.руб. коммерческому банку за расчетно-кассовое обслуживание.
5. Перечислено другой организации по оценке объектов недвижимости за оценку продаваемого здания  50 тыс.руб. 

6. Списана  дебиторская задолженность другой организации в сумме 65 тыс.руб., по которой истек срок исковой давности. 
7. Начислены амортизационные отчисления в сумме 71 тыс.руб.
8. Приобретен товарный знак за 100 тыс.руб. 
9. Приобретены акции коммерческого банка на сумму 3000 тыс.руб. 
0. Перечислено 420 тыс. руб. на счет другой организации в порядке предварительной оплаты за поставки материалов. 
11. Оплачены услуги посреднической организации, связанные с предоставлением за плату прав, возникающих из патента на изобретение в сумме 255 тыс.руб. 
12. Уплачены проценты  в сумме 500 тыс. руб. за предоставленный   кредит на закупку сырья для производственных целей. 
13. Оплачены услуги рекламного характера в сумме 139 тыс.руб. 
14. Перечислено 32 тыс.руб. другой организации как штрафные санкции за просрочку оплаты в нарушение условий договора. 
15. Произведена уценка залежалых товаров на складе в сумме 118 тыс.руб. 16. Оплачен обед в ресторане с представителями  партнера  по совместному бизнесу согласно выписанного счета на сумму 30 тыс.руб. 

Задача №6
Задание: определить полные издержки и прибыль от продаж на планируемый год исходя из следующих данных: 

I. Смета затрат на производство и реализацию продукции организации (тыс.руб.): 
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II.Остатки нереализованной продукции на начало планируемого года по полным издержкам (по данным бухгалтерского баланса):  Готовая продукция на складе – 2185 тыс. руб. 
III. Данные для расчета остатков нереализованной продукции на конец планируемого года:  Норма запаса в днях – 15.
IV. Рентабельность продаж составляет 12%
Задача №8

Дебиторская задолженность на 31 декабря прошедшего года составила 100 тыс. руб. В первом квартале отчетного года она соответственно равна: на 31 января – 88 тыс. руб., 28 февраля – 106 тыс. руб. и на 31 марта – 118 тыс. руб.

Рассчитать среднюю дебиторскую задолженность за первый квартал отчетного года.

Задача №7
Задания: 
1. Рассчитать порог рентабельности, запас финансовой прочности, эффект производственного рычага. 
2. Дать трактовку рассчитанной количественной оценки эффекта производственного рычага.
 3. Рассчитать  прирост  прибыли,  если  прирост выручки составит 10 %. Что произойдет, если выручка снизится на 20 %? 

Показатели деятельности компании: - выручка от реализации продукции                             – 3500 тыс. руб.;
 - полные издержки                                                         – 2707 тыс. руб.; 
- в том числе постоянные издержки                              – 1899 тыс. руб.
Задача №8
Задание: рассчитайте валовую прибыль и чистую прибыль организации.  

Показатели деятельности организации за отчетный год:
- выручка от реализации продукции                            - 5 000 тыс. руб.;
- издержки по производству продукции                      - 3 870 тыс. руб.;
- управленческие расходы                                              - 212 тыс. руб.;
- коммерческие расходы                                                  - 218 тыс. руб.;
- проценты по депозитным вкладам в банке                 - 130 тыс. руб.; 
- доходы от реализации основных средств                    - 100 тыс. руб.;
- расходы по  реализации основных средств                 - 103 тыс. руб.; 

- дивиденды, выплаченные акционерам организации  - 150 тыс. руб.;
- отчисления в фонд потребления организации              - 40 тыс. руб.; 
-  отчисления в резервный фонд организации                  - 50 тыс. руб.;
-  штрафы организации по неуплаченным налогам          - 10 тыс. руб.;
-  прибыль прошлых лет организации                                 - 15 тыс. руб.
Задача №9
Задание: рассчитать следующие виды прибыли: валовую, от продаж, маржинальную, экономическую, до налогообложения, чистую.  

Показатели деятельности организации:
 - выручка от реализации продукции                            – 20000 тыс. руб.;
 - производственные издержки                                      – 15000 тыс. руб.; 
- управленческие расходы                                              – 1000 тыс. руб.;
 - коммерческие расходы                                                 – 1000 тыс. руб.;
 - постоянные   расходы   в   составе   полных издержек – 8000 тыс. руб.;
 - проценты за кредит на покупку комплектующих              - 30 тыс. руб.;
 - прибыль прошлых лет                                                     - 100 тыс. руб.;
 - доходы по принадлежащим организации ценным бумагам - 120 тыс. руб.;
 - проценты за долгосрочный кредит                                   - 70 тыс. руб.; 
- доходы от сдачи имущества в аренду                           -  400 тыс. руб.; 
 - доходы от продажи основных средств                        – 1200 тыс. руб.;
 - расходы, связанные с продажей основных средств  – 1000 тыс. руб.;
 - штрафы, уплаченные за нарушение хоз. Договоров    - 130 тыс. руб.; 
 - штрафы, уплаченные за нарушение налогового законодательства -                                                      90 тыс. руб.;  
- расходы на содержание объектов социальной сферы - 500 тыс. руб.; 
- дивиденды учредителям                                                 - 600 тыс. руб.;
 - налог на прибыль                                                                          – 20%.
Задача №10
Рассчитать средневзвешенную стоимость капитала компании по данным приведенным в таблице 1

Таблица 1 – Стоимость отдельных источников капитала компании

	Элемент капитала
	Средняя стоимость источника средств, %
	Удельный вес источника средств в общей величине капитала

	1 Банковские кредиты
	16
	0,34

	2 Облигации
	14
	0,06

	3 Привилегированные акции
	18
	0,05

	4 Обыкновенные акции и нераспределенная прибыль
	23
	0,55


Задача №11
Имеются следующие данные:

постоянные затраты компании – 100 тыс. руб., переменные затраты на единицу продукции – 75 руб., а ее цена – 100 руб. Рассчитать точку безубыточности и определить объем продаж, обеспечивающий получение операционной прибыли до вычета процентов по кредитам и налогов в размере 50 тыс. руб.

Задача №12
Провести анализ динамики абсолютных финансовых показателей, перечисленных в таблице 1

Таблица 1 – Динамика изменения финансовых результатов деятельности предприятия

	Показатель
	Базис, тыс. руб.
	Отчет, тыс. руб.
	Абсолют. изменение, тыс. руб.
	Темп прироста, %

	1 Выручка
	148610
	224094
	
	

	2 Себестоимость реализованной продукции
	113400
	174798
	
	

	3 Валовая прибыль (стр.1 – стр.2)
	
	
	
	

	4 Коммерческие и управленческие расходы
	4000
	4500
	
	

	5 Общие затраты на производство и сбыт (стр.2 + стр.4)
	
	
	
	

	6 Прибыль от продаж (стр.1 – стр.5)
	
	
	
	

	7 Налог на прибыль (20% от стр. 5)
	
	
	
	

	8 Чистая прибыль от продаж (стр.5 – стр.6)
	
	
	
	


Задача №13
Используя данные таблицы 1 проанализировать динамику структуры оборотного капитала с учетом ликвидности и дать оценку.

Таблица 1 – Динамика структуры оборотного капитала по ликвидности (%)

	Показатель
	На начало года
	На конец года
	Абсолютное отклонение
	Темп прироста, %

	1 Наиболее ликвидный капитал А1
	12,65
	12,81
	
	

	2 Среднереализуемый капитал А2
	17,70
	18,98
	
	

	3 Медленно реализуемый капитал А3
	63,58
	64,99
	
	

	4 Неликвидный оборотный капитал А4
	6,07
	3,22
	
	

	5 Оборотный капитал, всего
	100
	100
	
	


Задача №14
По данным отчетности компании оборотный капитал на начало года составил 1000 тыс. руб., на конец года 1200 тыс. руб., в том числе запасы на начало года 600 тыс. руб., а на конец года 700 тыс. руб. Определить изменение доли запасов в оборотном капитале.

Задача №15

Используя вышеприведенную информацию, составьте прогноз выручки на 4 года, и определите годовые и среднегодовые темпы прироста выручки. 
Организация производит два продукта – А и Б. 
Производственные мощности для продукта А составляют 40000 ед. в год. Производственные мощности для продукта Б составляют 80000 ед. в год. 
В прошлом году организация произвела 30000 ед. продуктов А и 70000 ед. продукта Б. 
Отдел маркетинга прогнозирует следующие темпы роста спроса на каждый из продуктов:
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Цена продажи продукта А составляет 120 руб., а для продукта Б – 80 руб. за штуку.
 Ожидается, что цены на продукт А будут расти каждый год на 5%, а на продукт Б – на 10%.
Задача № 16

Определить ожидаемую рентабельность собственных средств. 

В результате инвестирования средств в размере 1,5 млн руб. предполагается получение прибыли в размере 300 тыс.руб. 

Ставка налога на прибыль составляет 20%, ставка по банковским кредитам в течение периода инвестиций равна 15%. 

Возможны следующие вариантов использования источников инвестиций:

- только собственных средств;

- заемных средств в размере 500 тыс.руб.; 

- заемных средств в размере 1 млн руб.

Задача № 17
Рассчитать прибыль от продажи оборудования. 

Организация реализовала оборудование в марте 2017 г за 700 млн руб. (в том числе НДС), балансовая (остаточная) стоимость оборудования на 01.01.2016 г. составляла 300 млн руб., а годовая норма амортизации – 15%. Коэффициент пересчета балансовой стоимости в восстановительную на 01.01.2017 г. – 1,8.

Задача № 18
Рассчитать следующие виды прибыли: маржинальную, экономическую, от реализации продукции, до налогообложения, чистую. 

Организация занимается перевозкой сыпучих грузов собственным транспортом. 

Показатели деятельности: 

- выручка от реализации продукции – 15000 тыс. руб.;

- полные издержки – 11000 тыс. руб.; 

- в том числе постоянные издержки - 400 тыс. руб.; 

- финансовый результат от прочих операций -110 тыс. руб.; 

- расходы на приобретение оборудования – 550 тыс. руб.; 

- проценты за краткосрочный кредит - 105 тыс. руб.; 

- отчисления в резервный фонд – 150 тыс. руб.; 

- дивиденды - 505 тыс. руб.; 

- ставка налога на прибыль
Задача № 19
Задание: определить по данным предыдущей задачи изменение рентабельности активов при следующих условиях: Рентабельность продаж увеличилась в 1,2 раза, оборачиваемость активов снизилась на 10 %
Задача № 20
Задания:

1. Определить, какова будет прибыль организации в плановом периоде. 

2. Определить, как уменьшится рентабельность продукции в плановом периоде по сравнению с отчетным периодом.

Организация в отчетном периоде реализовала 100 тыс. шт. изделий на сумму 10 млн руб. при этом затраты на производство и реализация продукции составляет 6 млн руб., в том числе переменные 2 млн руб.

 В плановом периоде при прочих равных условиях организация планировала произвести и реализовать 120 тыс. шт. изделий.
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